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Mode l voor de  pre contractue le  inform atie ve rschaffi ng voor de  financië le  producte n als
be doe ld in artike l 8, le de n 1, 2 e n 2 bis , van Ve rorde ning (EU) 2019/ 2088 e n artike l 6,

e e rste  aline a, van Ve rorde ning (EU) 2020/ 852

Productbe nam ing:

Pensioenrege ling Pensioenfonds Zorg en  Welzijn

Ide nt ificat ie code  voor juridische
e nt ite ite n (LEI):

Stich ting Pensioenfonds Zorg en  Welzijn , m e t
ze te l te  Utrech t en  m e t adres Noordweg 150,
3704 JG Ze ist, Hande lsregiste r n r. 41179049

He e ft  dit  financië le  product e e n duurzam e  be le ggingsdoe lste lling? X   ne e

We lke  e co logische  e n/ of sociale  ke nm e rke n prom oot dit  financië le  product?
De pensioenrege ling van  PFZW is een  financiee l p roduct in  de  zin  van  de  Europese  rege lgeving
(de  zogenaam de  In form a tieverschaffingsverorden ing of Susta inab le  Finance  Disclosure  Regula tion).

De  pensioenrege ling van  PFZW prom oot zowel ecologische  (m ilieu-) a ls socia le  kenm erken  (aspecten) 
van  be leggen  en  ondernem en . Met p rom oten  van  m ilieu- en  socia le  kenm erken  bedoe len  wij da t wij 
d ie  kenm erken  to t doe l hebben , u itd ragen  en  willen
bevorderen .

Wij p rom oten  m ilieukenm erken  d ie  b ijd ragen  aan  he t beperken  van  klim aa tverandering en  ze tten  ons
in  voor m ee r b iod iversite it. Dus m eer ve rsche idenhe id  aan  levensvorm en  op  versch illende  p lekken 

(b innen  een  gegeven  ecosysteem ). Wij p rom oten  socia le  kenm erken  d ie  b ijd ragen  aan  he t ve rbe te ren 
van  de  m ensenrech ten  en  a rbe idsom stand igheden , he t bestrijden  van  corrup tie , m ee r voedse l- en 
wate rzekerhe id  en  een  be te re  gezondhe id .

Wij p rom oten  zowel m ilieu- a ls socia le  kenm erken  door een  duurzam e  were ld  cen traa l te  ste llen  in  ons 
be leggingsbe le id . Wat d it p recies inhoudt, kun t u  h ie rna  lezen  b ij de  vraag: “Welke  be leggingsstra tegie 
han tee rt d it p roduct?”

Me t we lke  duurzaam he idsindicatore n wordt de  ve rwe ze nlijking van e lk van de  door dit  financië le 
product ge prom ote  e co logische  of sociale  ke nm e rke n ge m e te n?
• Min im um  norm en
• Positieve  b ijd rage  (SDI, PA)
• Im pact investe ringen
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E/ S ke nm e rk # duurzaamheidsindicator Doe ls te lling e n toe lichting
Toe pass ing m inim um 
duurzaamheidsnormen

Blootste llingen  aan  ondernem ingen 
die onze m inim um  norm en schenden

Geen be leggingen  in  bedrijven  die  n ie t aan 
onze  m in im um  norm en  voldoen

Im pactbe le gginge n •  Bijdrage  aan  de  were ldwijde
energie transitie

•  Bijdrage  aan  na tuurherste l
en het tegengaan van 
b iodive rsite itsve rlie s

•  Bijdrage  aan  de  zorg- en
welzijn transitie

Posit ie ve  bijdrage De positieve bijdrage van de
portefeuille vergroten m iddels beleg- 
gingen die bijdragen aan de SDGs

•  In  2030 is e r 15 m ega ton  CO2e
aan toonbaar ve rm eden  m idde ls
im pactbe leggingen

•  Bijdragen  aan  na tuurherste l en  he t
stoppen  van  biodiversite itsverlies door 
te  be leggen  in  de  e iwittransitie , de
m a te riaa ltransitie  en  na tuurherste l

•  He t facilite ren  van  zorgru im te , b ijd ragen
aan  gezondhe idswinst, crea tie  van 
woonzorgplekken  voor m ensen  m e t een 
zwaardere  zorgvraag

•  In  2030 d ien t 30% van  he t be legd
verm ogen  aan toonbaar b ij te  dragen 
aan  de  SDGs

Absolute CO2-uitstoot reductie •  Tezam en  m oe t de  aande len , kred ie t en
vastgoedporte feu ille  50% van  de  abso- 
lu te  u itstoot van  scope  1 en  2 en  dee l 
scope  3 reduceren  tussen  2019 en  2030.

CO2-intensiteit reductie •  30% reductie  van  CO2-in tensite it b innen

Percentage beleggingen m et een
Paris-aligned doelstelling

aande len  tussen  2020 en  2025
•  35% reductie  van  CO2-in tensite it b innen

liqu ide  kred ie t tussen  2021 en  2027

•  Vergroot he t aandee l be leggingen  m e t
een  Paris-a lgined  doe lste lling

Wat zijn de  doe lste llinge n van de  duurzam e  be le gginge n die  he t  financië le  product ge de e lte lijk
be oogt te  doe n e n hoe  draagt de  duurzam e  be le gging bij tot die  doe lste llinge n?
Wat zijn  de  doe lste llingen  van  de  duurzam e  be leggingen  d ie  he t financië le  p roduct gedee lte lijk beoogt 
te  doen  en  hoe  d raagt de  duurzam e  be legging b ij to t d ie  doe lste llingen?
Deze  vraag is n ie t van  toepassing op  PFZW.

Wij prom oten  m ilieu- en  sociale  kenm erken en  streven naar duurzaam heid in  ons PFZW Duurzaam 
Beleggingsbele id . PFZW beoogt echter op dit m om ent geen beleggingen te  doen die  duurzaam  zijn volgens 
de  defin itie  van de  Inform atieverschaffingsverordening. Dus die  voldoen aan alle  crite ria  van duurzam e  
belegging in  de  Europese  regelgeving. Het begrip  duurzam e  beleggingen in  deze  vraag heeft nam elijk een 
e igen betekenis. Er is pas een duurzam e  belegging in  de  zin  van de  Europese  regelgeving als aan  een 
aantal voorwaarden is voldaan die  zijn  beschreven in  de  Inform atieverschaffingsverordening.

Het gaa t dan  om  de  volgende  crite ria :
Criterium 1:
Een  be legging in :
• e en  econom ische  activite it d ie  b ijd raagt aan  he t be re iken  van  een  m ilieudoe lste lling, zoa ls gem e ten

aan  de  hand  van  b ijvoorbee ld  be langrijke  hu lpbronnenefficiën tie -ind ica toren  voor he t gebru ik 
van  energie , he rn ieuwbare  energie , grondstoffen , wate r en  land , voor de  p roductie  van  a fva l, en 
b roe ikasgasem issies, en  voor he t e ffect op  de  b iod iversite it en  de  circu la ire  econom ie , of

• e en  econom ische  activite it d ie  b ijd raagt aan  de  ve rwezen lijking van  een  socia le  doe lste lling, m e t
nam e  een  be legging d ie  b ijd raagt aan  de  aanpak van  onge lijkhe id , of d ie  de  socia le  sam enhang, de 
socia le  in tegra tie  en  de  a rbe idsverhoudingen  bevordert, of

• m ense lijk kap itaa l of
• econom isch  of sociaa l ach te rgeste lde  gem eenschappen ,
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Criterium 2:
m its deze  be leggingen  geen  e rnstige  a fb reuk doen  aan  d ie  doe lste llingen

Criterium 3:
en  de  ondernem ingen  waarin  is  be legd  p raktijken  op  he t geb ied  van  goed  bestuur volgen , m e t nam e 
wat be tre ft:
• goede  m anagem en tstructu ren ,
• be trekkingen  m e t hun  werknem ers,
• be lon ing van  he t be trokken  personee l, en
• na leving van  de  be lastingwetgeving.

De voorwaarde  waar PFZW nog geen gericht bele id  op voert is op  het waarborgen dat een belegging die 
een ecologisch of sociaal kenm erk heeft n ie t tegelijkertijd  ernstige  afbreuk doet aan een ander aspect van 
ecologische of sociale  aard . Dit heeft m ede te  m aken m et het fe it dat op  dit m om ent in  de  tijd  nog nie t 
a lle  gegevens (van ondernem ingen en landen) beschikbaar zijn  om  d ie  beoordeling te  kunnen doen.

PFZW heeft dus een  PFZW Duurzaam  Be leggingsbe le id  ten  grondslag liggen  aan  haar pensioenrege ling 
en  be legt haar ve rm ogen  waar m oge lijk duurzaam . Ecologische  en  socia le  kenm erken  worden  door 
PFZW geprom oot. PFZW heeft ech te r nog n ie t a ls doe lste lling geform u lee rd  da t de  be leggingen  een 
duurzam e  be legging m oe ten  zijn  volgens de  specifieke  be teken is van  de  Europese  rege lgeving.

Hoe  doe n de  duurzam e  be le gginge n die  he t  financië le  product ge de e lte lijk be oogt te  doe n ge e n
e rnstig afbre uk aan de  e co logische  of sociale  duurzam e  be le ggingsdoe lste llinge n?
Deze  vraag is n ie t van  toepassing op  PFZW. PFZW heeft geen  doe lste lling voor duurzam e  be leggingen
in  de  zin  van  SFDR

Hoe  is  re ke ning ge houde n m e t  de  indicatore n voor ongunstige  e ffe cte n op duurzaam he idsfactore n? 
Deze  vraag is n ie t van  toepassing op  PFZW. PFZW heeft geen  doe lste lling voor duurzam e  be leggingen  in 
de  zin  van  SFDR

Hoe  zijn de  duurzam e  be le gginge n afge ste m d op de  OESO-richtsnoe re n voor m ultinationale  onde r- 
ne m inge n e n de  le ide nde  be ginse le n van de  VN inzake  be drijfsle ve n e n m e nse nre chte n?
Deze  vraag is n ie t van  toepassing op  PFZW. PFZW heeft geen  doe lste lling voor duurzam e  be leggingen  in
de  zin  van  SFDR

Wordt in dit financië le  product re ke ning ge houde n m e t  de  be langrijkste  ongunstige  e ffe cte n op 
duurzaam he idsfactore n?
De duurzaam he idsfactoren  d ie  beschreven  zijn  in  de  Europese  rege lgeving zijn :
• m ilieu -, socia le  en  werkge legenhe idszaken ,
• he t na leven  van  de  m ensenrech ten , en
• he t bestrijden  van  om koping.

PFZW houdt in  haar be leggingen  nadrukke lijk reken ing m e t de  be langrijkste  nega tieve  e ffecten  van  d ie 
be leggingen  op  duurzaam he idsfactoren

PFZW doe t d it m idde ls m in im um  norm en . Wij ste llen  m in im um e isen  aan  ondernem ingen  en  overheden 
waaraan  we  he t pensioenverm ogen  van  onze  dee lnem e rs toevertrouwen . Deze  norm en  be tre ffen  wat 
de  ondernem ingen  m aken  (he t p roduct of de  d ienst) en  hoe  ondernem ingen  en  landen  hande len 
(gedrag). We beleggen enkel wanneer bedrijven en  overheden aan deze  norm en voldoen.
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Dit is enerzijds norm atief: bepaa lde  be leggingen  passen  n ie t b ij de  iden tite it van  PFZW als pensioenfonds 
voor de  sector Zorg en  Welzijn . Anderzijds wil PFZW m e t de  m in im um norm en  duurzaam he idsrisico’s
m itige ren , zoa ls klim aa ttransitie risico’s. Zo beoogt PFZW de  nega tieve  e ffecten  van  de  porte feu ille  te
ve rkle inen .

We lke  be le ggingsstrate gie  hante e rt  dit  financië le  product?

De be leggingsstra tegie  van  PFZW hebben  wij vastge legd  in  een  aan ta l docum enten .

De  basisprincipes zijn  beschreven  in  onze  be leggingsovertu igingen  en  he t PFZW Duurzaam  Be leggings- 
be le id . Deze  principes kom en  te rug in  de  Verkla ring inzake  de  be leggingsbeginse len . De  ve rkla ring 
behoort to t de  Actuarië le  en  bedrijfstechnische  Nota  (ABTN) d ie  e lk pensioenfonds m oe t hebben .

In  ons PFZW Duurzaam  Be leggingsbe le id  worden  de  u itgangspunten  nader u itgewerkt en  toege lich t.
In  2024 hee ft PFZW bovendien  haar be leggingsovertu igingen  opnieuw vastgeste ld . He t m eenem en  van 
be leggingsrisico le id t op  lange  te rm ijn  to t een  hoger rendem en t voor onze  dee lnem e rs en  he t m eenem en 
van  ESG-kansen  en  risico’s b ij be leggingsbeslissingen  le id t to t een  be te re  porte feu ille , m aken  dee l u it
van  onze  zes be leggingsovertu igingen . Daarnaast is 1 van  onze  overtu igingen  da t, wij a ls lange te rm ijn -
be legger een  waardevolle  b ijd rage  leve ren  aan  een  m ee r duurzam e  were ld . Een  goed  pensioen  is voor 
dee lnem e rs m ee r waard  in  een  lee fbare  were ld . En  een  lee fbare  were ld  is weer noodzake lijk om  gezonde 
pensioenen  op  te  bouwen.

Hie ronder geven  wij een  sam envatting van  ons be leggingsbe le id . Daarb ij is  he t van  be lang te  we ten  da t 
wij he t pensioenverm ogen  n ie t ze lf be leggen , m aar daarvoor gebru ik m aken  van  verm ogensbeheerder 
PGGM (PGGM Verm ogensbeheer BV of PVBV). PGGM be legt ons ve rm ogen  voor een  dee l ze lf en 
besteed t d it voor een  dee l u it aan  andere  partijen . Als PGGM andere  partijen  gebru ikt staa t in  he t 
con tract m e t deze  partijen  da t zij ons be leggingsbe le id  toepassen  voor a lle  n ieuwe  investe ringen  d ie 
worden  gedaan . En  voor zover m oge lijk ook voor de  bestaande  investe ringen .

Het beleggingsbele id  van PFZW vorm t het kader voor de  beleggingsinspanningen van PGGM Verm ogens- 
beheer. He t be leggingsbe le id  is  ook onderdee l van  de  u itbested ing van  he t ve rm ogensbeheer door 
PFZW aan  PGGM. Voor PGGM Verm ogensbeheer is  de  be leggingsstra tegie  van  PFZW de  oriën ta tie  in 
he t p roces van  de  u itvoering.

We lke  binde nde  e le m e nte n van de  be le ggingsstrate gie  zijn bij he t  se le cte re n van de  be le gginge n
ge bruikt om  te  vo ldoe n aan alle  e co logische  e n sociale  ke nm e rke n die  dit  product prom oot?
Alle  beschreven  duurzaam he idsind ica toren  hebben  een  b indend  karakte r.

Wat is  he t  toe ge ze gde  m inim um pe rce ntage  voor he t  be pe rke n van de  be le ggingsruim te
ove rwoge n vóór de  toe passing van die  be le ggingsstrate gie ?
PFZW han tee rt geen  m in im um percen tage

Wat is  he t  be oorde lingsbe le id voor praktijke n op he t  ge bie d van goe d be stuur van de
onde rne m inge n waarin is  be le gd?
Deze  pensioenrege ling p rom oot ecologische  en /of socia le  kenm erken . Volgens de  SFDR m ag daardoor 
u itslu itend  worden  be legd  in  ondernem ingen  d ie  hande len  volgens p raktijken  op  he t geb ied  van  goed 
bestuur.

Hiervoor hanteert PFZW twee  verschillende  instrum en ten : de  In te rna tiona le  norm en  screen ing in  he t 
stem be le id
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We lke  activa-allocatie  is  e r voor dit  financië le  product ge pland?
PFZW belegt de pensioenprem ies in  veel verschillende beleggingscategorieën, zoals aandelen, obligaties, 
vastgoed , private  equity, in frastructuur en  len ingen . Hie ronder is  de  stra tegische  asse t a lloca tie  aange- 
geven . Dat is  dus de  ve rde ling van  de  activa  over de  be leggingsca tegorieën  (soorten  be leggingen).
De  stra tegische  asse t a lloca tie  word t a ls u itganspunt gebru ikt voor he t in rich ten  van  de  porte feu ille .

In  onderstaand  overzich t hebben  wij de  stra tegische  asse t a lloca tie  (activa  in  he t ve rm ogen  verdee ld 
over be leggingsca tegorieën) weergegeven . Van  he t ve rm ogen  is ca . 70% zodan ig be legd  da t daarm ee 
m ilieu- en  socia le  kenm erken  worden  geprom oot.

#1 E/S Ke nm e rke n
64,5%

Be le gginge n

# 1 Ove rige  35.5%

# 1A Duurzaam  0%

# 1B Ove rige  E/S- 
ke nm e rke n 100%

# 1 Afge ste m d op E/S ke nm e rke n  om vat de beleggingen van het gebruikte  financië le  product om  te 
voldoen aan de  ecologische of sociale  kenm erken die  het financië le  product prom oot.

# 2 Ove rige  om vat de overige beleggingen van het financië le  product d ienie t zijn  afgestem d op de 
ecologische of sociale  kenm erken en die  evenm in  duurzam e  beleggingen kwalificeren.
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Hoe  worde n m e t he t  ge bruik van de rivate n de  e co logische  of sociale  ke nm e rke n ve rwe ze nlijkt die 
he t  financië le  product prom oot?
Deriva ten  worden  u itslu itend  gebru ikt voor e fficiën t porte feu illebeheer en  voor he t beperken  van  risico’s
in  overeenstem m ing m e t de  Pensioenwet. Deze  de riva ten  ve rwezenlijken  geen  ecologische  of socia le 
kenm e rken .

In we lke  m inim ale  m ate  zijn duurzam e  be le gginge n m e t  e e n m ilie udoe lste lling afge ste m d op de
EU-taxonom ie ?
PFZW beoogt niet – zoals eerder aangegeven – een m inim ale m ate van duurzam e beleggingen in de zin van 
de  Inform atieverschaffingsverordening m et een m ilieudoelste lling die  is afgestem d op de  EU-taxonom ie . 
In  principe  beogen wij dus ook 0% (ecologisch) duurzam e  beleggingen te  hebben. Het kan zijn  dat er toch 
beleggingen in  onze  portefeuille  zitten  d ie  voldoen aan alle  voorwaarden die  gelden om  een (ecologisch) 
duurzam e belegging te  zijn als bedoeld in de Europese regels, m aar hier wordt niet bewust op geselecteerd.

Wat is  he t  m inim um aande e l be le gginge n in transitie - e n facilite re nde  activite ite n?
Nie t van  toepassing.

Wat is  he t  m inim um aande e l duurzam e  be le gginge n m e t  e e n m ilie udoe lste lling die  nie t  zijn afge - 
ste m d op de  EU-taxonom ie ?
0%

Wat is  he t  m inim um aande e l van sociaal duurzam e  be le gginge n?
0%

We lke  be le gginge n zijn opge nom e n in “# 2 Ove rige ”? Waarvoor zijn de ze  be doe ld e n be staan e r e co- 
logische  of sociale  m inim um waarborge n?
PFZW stree ft e rnaar da t a lle  be leggingen  in  he t kader van  uw pensioenrege ling aan  onze  m in im a le
duurzaam he idsnorm en  voldoen .

Vanuit de  doe lste llingen  van  PFZW word t een  steeds grote r dee l van  he t ve rm ogen  veran twoord 
be legd . Ook word t steeds m eer ge ld  gebru ikt voor m ilieu- en  socia le  kenm erken .
Wij hebben  ech te r ook enke le  be leggingen  d ie  om  ve rsch illende  redenen  geen  m ilieu- of socia le
kenm erken  of een  com binatie  van  d ie  kenm erken  p rom oten . In  de  ee rste  p laa ts worden  onze  m in im a le 
duurzaam he idsnorm en  te lkens aangescherp t. Dit be teken t da t ook enke le  be leggingen  d ie  in  he t 
ve rleden  zijn  gedaan , m issch ien  n ie t m ee r aan  de  n ieuwe  m in im um e isen  voldoen . Want he t is  n ie t 
a ltijd  m oge lijk om  de  be leggingen  d irect te  ve rkopen . Daarom  worden  de  n ieuwe  m in im um  duurzaam - 
he idsnorm en  stap  voor stap  aangepast. In  de len  van  porte feu ille  waar nog n ie t word t voldaan , 
onderzoeken  wij hoe  we  afsche id  kunnen  nem en  van  deze  be leggingen  zonder da t d it te  vee l risico 
op levert en  ten  koste  gaa t van  rendem en t.

In  de  tweede  p laa ts zitten  e r enke le  financië le  p roducten  in  onze  porte feu ille  d ie  (nog) geen  m ilieu- of 
socia le  kenm erken  p rom oten . Deze  p roducten  zijn  in  onze  porte feu ille  opgenom en  om  te  voldoen  aan 
onze  pensioendoe lste lling. Deze  p roducten  zorgen  voor een  evenwich tige  porte feu ille  en  voldoende 
risicospre id ing. Vanwege  de  aard  en  kenm erken  van  deze  p roducten  is he t (nog) n ie t m oge lijk om  te 
voldoen  aan  onze  m ilieuof socia le  kenm erken .

Is  e r e e n spe cifie ke  inde x als  re fe re nt ie be nchm ark aange w e ze n om  te  be pale n o f dit  financië le 
product is afge ste m d op de  e cologische  e n/  of sociale  ke nm e rke n die  dit financië le  product prom oot? 
Een benchm ark is een m anier, vaak een se t aan crite ria  of ijkpunten, om  organisaties of presta ties onderling 
m et elkaar te vergelijken. Er geen benchm ark voor pensioenfondsen bij duurzaam  beleggen en PFZW gebruikt 
dus geen  benchm ark om  te  beoorde len  of he t p roduct is a fgestem d  op  m ilieu- of socia le  doe lste llingen .
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PFZW is van  m en ing da t wij ju ist sam en  m e t anderen  onze  invloed  kunnen  vergroten  en  m eer be re iken . 
We zijn  dan  ook voorstander van  gem eenschappe lijke  (gestandaard isee rde) norm en  en  he t de len  van 
kenn is en  in form a tie  m e t anderen . PFZW is dan  ook – sam en  m e t vee l andere  pensioenfondsen  – de 
sam enwerking aangegaan  m e t m aa tschappe lijke  organ isa ties (ngo’s), vakbonden  en  overhe id . Sam en 
hebben  wij he t Convenan t In te rna tionaa l Maatschappe lijk Veran twoord  Be leggen  Pensioenfondsen 
(IMVB-convenan t) ondertekend . De  partijen  hebben  m e t d it convenan t he t doe l om  nega tieve  gevolgen 
van  be leggingen  door pensioenfondsen  op  sam en leving en  m ilieu  te  voorkom en  en  aan  te  pakken .

Hoe  w ordt de  re fe re nt ie be nchm ark doorlope nd afge s te m d op alle  e co logische  o f sociale
ke nm e rke n die  dit  financië le  product  prom oot  product?
Nie t van  toepassing

Hoe  w ordt de  afs te m m ing van de  be le ggingsstrate gie  op de  m e thodo logie  van de  inde x
doorlope nd ge w aarborgd?
Nie t van  toepassing

In w e lk opzicht  ve rschilt  de  aange w e ze n inde x van e e n re le vante  bre de  m arktinde x?
Nie t van  toepassing

Waar is  de  voor de  be re ke ning van de  aange w e ze n inde x ge bruikte  m e thodo logie  te  vinde n?
Nie t van  toepassing

Waar kan ik online  m e e r spe cifie ke  inform atie  ove r dit  product  vinde n?
U vind t m ee r p roductspecifieke  in form a tie  op  de  website  van  PFZW:
www.pfzw.n l
of op  de  website  van  onze  verm ogensbeheerder PGGM:
www.PGGM.nl
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